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LE TIMING DE MARCHE ... CA NE FONCTIONNE PAS !

A la suite de la découverte ces derniers jours d’un
nouveau variant de la COVID-19, une cliente m'a
écrit car, elle envisageait vendre tous ses
placements pour les racheter dans quelques
semaines. Ceux qui me connaissent depuis un
certain temps se doutent srement qu'elle a été ma
recommandation. Comme cette investisseuse
n‘avait pas besoin des liquidités que lui auraient
procuré la vente de ses placements, je lui ai
fortement déconseillé de vendre quoi que ce soit.

Nous sommes présentement inondés de
mauvaises nouvelles; que ce soit le nouveau
variant Omicron dont nous en savons trés peu
encore, les cas de COVID-19 qui sont en hausse a
plusieurs endroits dans le monde, linflation qui
atteint présentement des niveaux que nous
n‘avons pas connu depuis prés de 20 ans, les taux
d'intérét qui augmenteront fort probablement en
2022, pour ne nommer que celles-la. Il y a donc
plusieurs raisons pour étre inquiet. Toutefois,
prendre des décisions d'investissement sur la base
des nouvelles quotidiennes et faire du timing de
marché en anticipant les mouvements boursiers,
c'est un exercice voué a I'échec ... a moins d'étre
extrémement chanceux comme nous le verrons
plus loin.

Au cours des 5 derniéres années, je ne compte plus
le nombre de fois ou on m'a mentionné que les
marchés boursiers étaient pour « kracher » dans les
semaines ou les mois a venir. Plusieurs raisons
étaient évoquées a l'appui de ces prédictions et, je
dois l'avouer, elles n'étaient pas dénuées de sens.
Or, aucune de ces prédictions ne s'est concrétisée.
Un investisseur m'a méme demandé de vendre
tous ses placements en octobre 2020. Il s'attendait
a une forte correction des marchés boursiers a la
suite des élections américaines. Il appréhendait
notamment la contestation des élections et tous

les probléemes qui en découleraient, si Trump
n'était pas élu. Que s'est-il passé en novembre
2020: les marchés ont connu leur meilleure
performance depuis 1987 ... malgré la contestation
du résultat des élections.

Un an plus tard, cet investisseur n'a toujours pas
réinvesti les liquidités obtenues a la vente de son
portefeuille en octobre 2020. S'il était resté investi,
sans compter les dividendes qu'il aurait encaissés,
son portefeuille aurait une valeur additionnelle de
plus de 40 % en date du 26 novembre dernier. Une
prévision qui lui codte tres cher!

En relisant mon bulletin d'octobre 2020, Le
pessimisme n’est pas une stratégie d'investissement,
j'ai réalisé que les nouvelles n'étaient guere plus
réjouissantes a ce moment-la. Que s'est-il passé au
cours des 13 derniers mois ? Le TSX (la bourse de
Toronto) s'est apprécié de prés de 36 % et le NYSE
(la bourse de New York) de prés de 34 %.
Evidemment, difficile de prédire quels seront les
rendements pour les 12 prochains mois mais,
comme nous le constatons, les mauvaises
nouvelles n’entrainent pas nécessairement des
corrections boursiéres.

Nous avons connu deux trimestres de baisse
importante des marchés boursiers au cours des 5
dernieres années. Vous vous souvenez sdrement
du quatrieme trimestre de 2018 alors que le TSX
avait chuté de 10,89 %. Le premier trimestre de
2020, avec l'arrivée de la COVID-19, a été l'autre
trimestre particulierement difficile, le TSX ayant
baissé de 21,59 %. Dans les deux cas, je ne pense
pas que bien des experts avaient prédit ces fortes
baisses. Comme ¢a se produit trés souvent, c'est
lorsqu'on s'y attend le moins que les bourses
corrigent fortement.
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Un investisseur qui s'attend a une correction
boursiere a chaque année aura forcément raison
un jour ou l'autre. Il n'échappera pas a la loi de la
moyenne. Pour avoir du succes avec le timing de

réinvestir, j'ai trouvé le tableau ci-dessous qui
illustre clairement le colt dopportunité de
manquer les meilleures journées a la Bourse en
s'adonnant au timing de marché.

marché, linvestisseur doit avoir raison a deux
reprises. En anticipant le haut du marché au
moment de la vente et en anticipant le creux du
marché pour racheter ses placements. Les chances
dy parvenir parfaitement sont probablement
nulles. Dans bien des cas, cet investisseur aura
manqué une ou plusieurs journées de forte
reprise, ce qui lui fera perdre des gains importants.

Donc, plutét que chercher a anticiper les
mouvements des marchés boursiers sur la base
des nouvelles quotidiennes en faisant du timing de
marché, comme je le mentionne fréquemment,
concentrons-nous sur la qualité des compagnies
dans lesquelles nous investissons. En nous
assurant que celles-ci rencontrent toujours les
différents critéres financiers pour lesquelles nous
les avons choisis au départ, nous nous donnons
toutes les chances de réaliser des rendements
intéressants a long terme.

Outre I'exemple donné plus tot de l'investisseur qui
a vendu tous ses placements en octobre 2020 et
qui attend toujours sur les lignes de c6té pour

Qu’arriverait-il si vous avez manqué 1% des meilleurs jours des 30 derniéres années?
Croissance de 10 000 $ du 31décembre 1989 au 31décembre 2019

50000%
Un petit nombre de jours peut faire
une grande différence. Une partie 42 983,10 $
substantielle des gains & long terme
40000% sont attribuables & un nombre
assezr restreint de bonnes journées.
Dans cet exemple, le fait de rater
le centile supérieur des journées a
300008 grandement réduit la valeur finale du
portefeuille de l'investisseur.
Les meilleurs jours surviennent
bien souvent aprés les pires.
20000% Un investisseur qui vend
ses placemeants durant une
maouvaise journés court ainsi
le risque de rater les bonnes
10000% journeées qui suivront.
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L'information présentée a été préparée par Pierre Giard CPA, CA, conseiller en placement d'iA Gestion privée de patrimoine inc. (IAGPP) pour le compte de Nantel Giard,
conseillers en placement, et les opinions exprimées ne reflétent pas nécessairement 'opinion d'iAGPP. Les informations qui s’y trouvent proviennent de sources que nous
croyons fiables, mais nous ne pouvons en garantir l'exactitude et la fiabilité. Les opinions exprimées sont basées sur une analyse et une interprétation datant du moment de
sa publication et peuvent changer. De plus, elles ne peuvent étre interprétées comme une sollicitation d’offre d'achat ou de vente des valeurs ci-mentionnées.

Les renseignements contenus aux présentes peuvent ne pas s‘adresser a tous les types d'investisseurs. Le conseiller en placement ne peut ouvrir de comptes que dans les
provinces ot il est ddment inscrit.
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